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Plan de Endeudamiento 2009Plan de Endeudamiento 2009
Es un instrumento de planificación que incrementa la 
transparencia para aumentar la previsibilidad en el manejo de la transparencia para aumentar la previsibilidad en el manejo de la 
deuda del país.
Asegurar que las necesidades de financiamiento del gobierno están 
satisfechas y cumplir a tiempo con las obligaciones del servicio de satisfechas y cumplir a tiempo con las obligaciones del servicio de 
la deuda pública.
Minimizar los costos en el mediano plazo, consistente con un nivel 
de riesgo prudente.g p
Asegurar que los objetivos de costo y riesgo sean consistentes con 
los resultados del modelo de sostenibilidad fiscal para la República 
Dominicana. 
Estimular el desarrollo del mercado local de deuda, tanto primario 
como secundario, cumpliendo paralelamente con la estrategia de 
gestión de deuda.g



Plan de Endeudamiento 2009Plan de Endeudamiento 2009
  Fuentes Financieras del Presupuesto 2009

(valores en RD$)

Fuentes Internas 20,013,000,000                                     
Credito Interno 19,013,000,000                                    

Emision de Bonos en el Mercado de Valores

(valores en RD$)

Emision de Valores en la Banca Local

Emision y colocacion de Bonos para Deuda 
Administrativa 1,000,000,000                                        

Fuentes Externas 57,081,438,294                                     

Bilaterales
Petrocaribe 11,145,000,000                                    

Multilaterales (Apoyo Presupuestario) 26 125 457 794Multilaterales (Apoyo Presupuestario) 26,125,457,794                                    
Banco International de Reconstruccion y Fomento
Banco Interamericano de Desarrollo
Corporacion Andina de Fomento

Financiamiento para Proyectos de Inversion 19,810,980,500                                    

TOTAL 77,094,438,294                                     



Plan de Endeudamiento 2009Plan de Endeudamiento 2009
Cumplir con Plan de Deuda del presupuesto de la 
República de emisión de bonos por rd$19,000MM de 
acuerdo a lo estipulado en el Art. 22 del Presupuesto de 
I   L  d  G t  Públi  498 08 d l 29/12/08Ingresos y Ley de Gastos Públicos 498-08 del 29/12/08.

Mayor Transparencia al Mercado con información 
disponible en website: www creditopublico gov dodisponible en website: www.creditopublico.gov.do

Actualización del Mercado de Capitales con 
metodologías y estándares internacionales para Subastametodologías y estándares internacionales para Subasta.



ObjetivosObjetivos
Fortalecer el mercado de capitales con emisiones del 
G bi  C lGobierno Central.
Crear Instrumentos que faciliten e incentiven el mercado 
secundario en una forma ágil y transparente  secundario en una forma ágil y transparente. 
Crear una curva de rendimientos “benchmark” para el 
mercado dominicano.
Cumplir con los acuerdos de la Resolución del Consejo 
Monetario Centroamericano mediante la aprobación de 
l  E á d   l  A i ió  d  l  M d  d  los Estándares para la Armonización de los Mercados de 
Deuda Pública.



Características de las SubastasCaracterísticas de las Subastas
Fecha de Inicio: Marzo 2009

Fechas Determinadas: Una vez al mes. Verificar 
calendario.

C l ió  M d  PColocación: Mercado Primario

Participantes: Puestos de Bolsa, Bancos Múltiples y 
Asociaciones de Ahorro y Préstamo  BNV y otros que Asociaciones de Ahorro y Préstamo, BNV, y otros que 
determine DGCP.

Adjudicación: Precio Múltiple con Prorrateo.j p

Liquidación: T + 3

Monto de cada Subasta: A ser determinada por la DGCP.p



Características de las EmisionesCaracterísticas de las Emisiones
Plazos: 2, 3, 5, 7 y 10 años.

Forma de Emisión: Macro Título Desmaterializado y 
por Series.

Custodio: CEVALDOM.

Moneda: Pesos Dominicanos.

Faciales: RD$100,000.00 (cien mil pesos dominicanos)

Tasa Cupón: Fija y a ser determinada por la DGCP



BeneficiosBeneficios
Tasas de interés competitivas.

Exentos del pago de todo impuesto. Art.22 Parf.1.b de 
PILGP 498-08 y Art. 9 Ley 6-06 Crédito Público.

Bonos desmaterializados que incentiven y faciliten el 
mercado secundario.

Plan continuo de Subastas programadas.

Identificación Internacional, código ISIN.



Proceso de SubastaProceso de Subasta

T (Martes) T + 1 (Miércoles) T (Martes) 

Recepción de Ofertas por medio 
electrónico. 

Hora de cierre 1:00 p m

( )

Asignación de Subasta y 
notificación a Participantes de 

Adjudicación. Información
b é d bl  bHora de cierre 1:00 p.m. también disponible en website.

T + 3 (Viernes) T + 4 (Lunes) 
Compensación y Liquidación por
medio de CEVALDOM. Hora de 

cierre hasta las 11:00 a.m.
Disponible para negociarse en 

Mercado Secundario.



Ejemplo de Asignación de SubastaEjemplo de Asignación de Subasta

Serie SEH1234Serie  SEH1234
Monto RD$500,000,000
Precio de Corte 98.0000                     

Precio 
Nombre de Institucion Precio de Postura Monto Demandado Monto Adjudicado Saldo Adjudicado

Banco A 99.5000                      RD$100,000,000 RD$100,000,000 RD$400,000,000 99.5000         
Puesta de Bolsa A 98.5000                      RD$150,000,000 RD$150,000,000 RD$250,000,000 98.5000         
P t d B l B 98 5000 RD$150 000 000 RD$150 000 000 RD$100 000 000 98 5000Puesta de Bolsa B 98.5000                      RD$150,000,000 RD$150,000,000 RD$100,000,000 98.5000         
Banco D 98.0000                      RD$200,000,000 RD$40,000,000 RD$60,000,000 98.0000         
Banco E 98.0000                      RD$150,000,000 RD$30,000,000 RD$30,000,000 98.0000         
Banco B 98.0000                      RD$150,000,000 RD$30,000,000 RD$0 98.0000         
Banco J 97 5000 RD$100 000 000 RechazadoBanco J 97.5000                      RD$100,000,000 Rechazado
Banco F 97.5000                      RD$200,000,000 Rechazado

Prorrateo


