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La Secretaria de Estado de Hacienda (SEH) presenta al Honorable Congreso de la
Republica el primer “Informe Trimestral de la Deuda Publica”, en cumplimiento de lo
establecido en el articulo 27 de la Ley 6-06 de Crédito Publico y su Reglamento de
Aplicacion.  El marco regulatorio vigente establece que con una periodicidad
trimestral, la SEH presentara al Congreso “un informe sobre la situacion y evolucién de

la deuda publica interna y externa del periodo™. !

En consecuencia, el siguiente informe presenta el estado de situacién de la deuda
publica, que incluye el Sector Publico no Financiero (gobierno central, las instituciones
descentralizadas no financieras, las instituciones de la seguridad social, las empresas
publicas no financieras, y los ayuntamientos de los municipios), el Sector Publico
Financiero (instituciones descentralizadas y auténomas financieras, empresas publicas
financieras), y la deuda del Sector Privado garantizada por el gobierno central. Las
cifras presentadas abarcan el periodo comprendido entre el 1 de enero 2007 y el 31 de
marzo del 2007.

El contenido del informe refleja el estado de situacion de la deuda publica de acuerdo
al tipo de deudor directo, a la residencia del acreedor y al tipo de instrumento de
deuda.

! De acuerdo al art. 7 de la ley 6-06, “Se considera deuda interna la contraida con personas fisicas o juridicas
residente en la Republica Dominicana y cuyo pago puede ser exigible dentro del territorio nacional”, mientras que
“se considera deuda externa la contraida con otro Estado u organismo financiero internacional o con cualquier otra
persona fisica o juridica sin residencia en la Republica Dominicana cuyo pago puede ser exigible fuera de la
Republica Dominicana”
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Situacion de la Deuda del Sector Publico en el Periodo Enero-Marzo 2007

Al finalizar el primer trimestre del afio 2007, la deuda del sector publico totaliz6 USD8,421.2
millones, superior en USD42.6 millones en comparacion al 31 de Diciembre de 2006, cuyo
monto fue de USD8,378.6 millones, reflejando un incremento del 0.5%. Este monto representa
el 25.6% del Producto Interno Bruto (PIB)?, y esta compuesto por USD7,454.3 del sector publico
no financiero y USD 966.9 del sector publico financiero®.

Cuadrol: Saldo y Evolucién de la Deuda Publica
En millones de USD*

EVOLUCION DE LA DEUDA DEL SECTOR PUBLICO CORRESPONDIENTE AL PERIODO ENERO-MARZO 2007

Cifras Preliminares en millones de USD

Saldo Deuda Condonacion Variacion Saldo Deuda **
Deudor/Tipo de Financiamiento SSUL2R008 Desembolsos Capitalizacione Evolucién Servicio Deuda Enero - Marzo 2007 Principal C;—rlsl‘;io glSLes 200
b s ('c o —
(a) ®) © Principal (d) Intereses __ Comisiones _ Total (€) (f) (9)
DEUDA PUBLICA 8,378.61 486.16 2.02 491.66 158.47 222 652.36 0.36 46.46 8,421.23
Deuda Externa 7,265.55 251.42 2.02 245.01 120.42 2.22 367.66 0.36 10.11 7,283.73
Sector Publico No Financiero 6,319.52 182.22 2.02 194.45 110.66 222 307.34 0.36 7.88 6,316.83
Gobierno Central 6,237.59 182.22 2.02 190.32 109.63 220 302.15 0.36 7.74 6,238.90
Organismos Multilaterales 1,817.36 13.98 1.22 66.41 24.96 0.09 91.47 0.36 2.34 1,768.11
BEI 20.71 - - - - - - - 0.23 20.94
BID 1,328.28 10.52 1.22 61.59 23.37 0.09 85.05 - 0.97 1,279.39
BIRF 436.60 3.46 - 3.94 141 - 5.35 0.36 (0.01) 435.76
FIDA 12.67 - - 0.88 0.19 - 1.08 - 1.10 12.88
Otros.... 19.10 - - - - - - - 0.04 19.14
Bilaterales 2,564.55 121.45 0.80 49.30 21.40 144 7214 - 4.95 2,642.45
Club de Paris 1991 151.78 - - - 0.04 - 0.04 - 0.48 152.26
Club de Paris 2004 194.14 - - - 0.06 - 0.06 - 0.48 194.62
Club de Paris 2005 145.87 - - - 571 - 5.71 - 0.36 146.23
Despues Fecha Corte 1,134.62 71.66 - 39.77 11.08 1.42 52.27 - 3.06 1,169.58
Otros Bilaterales 887.81 49.79 0.80 6.27 4.14 0.02 10.43 - - 932.13
Potencial Club de Paris 50.33 - - 3.26 0.37 - 3.63 - 0.56 47.63
Banca Comercial 366.24 46.80 - 20.93 8.40 0.67  30.00 - 0.46 392.57
Banca 218.35 46.80 - 20.93 3.70 0.56 25.20 - 0.40 244.61
Club de Londres 2005 147.89 - = N 4.70 0.10 4.80 - 0.06 147.95
Bonos 1,481.75 - - 52.72 54.63 - 107.35 - - 1,429.03
Suplidores 7.69 - - 0.95 0.23 - 1.19 - 0.00 6.74
Resto SPNF 58.19 - - 3.68 0.87 0.02 4.57 - 0.11 54.62
Organismos Multilaterales 2.43 - - 0.08 - 0.01 0.08 0.01 2.37
Bilaterales 35.57 - - 3.24 0.80 0.02 4.06 - 0.09 32.42
Despues Fecha Corte 35.57 - 3.24 0.80 0.02 4.06 0.09 32.42
Potencial Club de Paris - - - - - - - -
Banca Comercial - - - - - - -
Bonos 14.23 - - 0.36 0.07 - 0.43 - 13.87
Suplidores 5.96 - - - - - - 0.00 5.96
Sector Privado Garantizado * 23.74 - - 0.46 0.17 - 0.63 - 0.02 23.30
Organismos Multilaterales 19.74 - 0.46 0.17 - 0.63 0.02 19.31
Bilaterales 4.00 - - - - - - 4.00
Banca Comercial - - - - -
Bonos - - - - - - - -
Suplidores - - - - - - - -
Sector Pablico Financiero 946.03 69.20 - 50.56 9.76 - 60.32 - 223 966.90
Organismos Multilaterales 554.68 57.81 - 28.38 7.81 - 36.19 225 586.36
Bilaterales 17.72 11.39 - 12.65 0.13 - 12.78 (0.02) 16.44
Banca Comercial = - - - - - - - -
Bonos 373.63 - - 9.53 1.82 - 11.35 - 364.10
Suplidores - - - - - - - - -
Deuda Interna 1,113.06 234.74 - 246.65 38.05 - 284.70 - 36.35 1,137.50
Gobierno Central 929.14 195.04 - 205.25 32.91 - 238.16 - 31.45 950.38
Bancos Comerciales 639.64 191.48 - 205.25 24.59 - 229.84 - 20.82 646.69
Bonos 289.50 3.56 - - 8.32 - 8.32 - 10.63 303.69
Resto del SPNF 183.92 39.70 - 41.40 5.14 - 46.54 - 4.90 187.12
Bancos Comerciales 183.92 39.70 - 41.40 5.14 - 46.54 - 4.90 187.12

*Sector Privado Garantizado: Intec, Pucmm, Fundapec y Chase Bank.
**Saldo Deuda 31/03/2007 (f) = (a)+(b)+(c)-(d)+(e)

2 Producto Interno Bruto corriente en millones de délares proyectado al 2007. Fuente Banco Central de la Republica Dominicana.
% Incluye solamente la deuda externa del Sector Publico Financiero.
4 Convertido a délares segin al tasa del 31 de marzo 2007, de cada moneda con respecto al dolar.
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Del total de la deuda publica registrada al 31 de marzo de 2007, el 86.5% corresponde a deuda
externa la cual presentdé un saldo de USD7,283.7 millones, y un incremento de USD18.2
millones; mientras que el 13.5% a deuda interna, que totaliz6 USD1,137.5 millones,
incrementandose en USD24.4 millones. Es importante destacar la apreciacién del tipo de
cambio peso/ddlar que increment6 el monto de la deuda interna en USD36.4 millones.

Deuda Externa

Durante el trimestre Enero-Marzo 2007, por parte de los acreedores externos se recibieron
desembolsos por USD253.4 millones, de los cuales USD143.0 millones estan destinados al
financiamiento de proyectos de inversion publica, mientras que los USD110.4 millones restante
para apoyo presupuestario y de balanza de pagos. Del total de los desembolsos, el Gobierno
Central recibio USD184.2 millones, mientras que el Sector Publico Financiero USD69.2 millones.

Para el afio 2007, el Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos contempla pagos de
servicio de deuda externa del Sector Puablico No Financiero por USD1,151.3 millones, de los
cuales USD766.2 millones corresponden a pagos de principal, mientras que USD385.1 millones a
pagos de intereses y comisiones. Durante el trimestre Enero-Marzo 2007, se realizaron pagos de
principal por USD194.5 millones y pagos de intereses y comisiones por USD112.9 millones. En
cuanto al Sector Publico Financiero, durante este periodo, se realizaron pagos de principal por
USD50.6 millones y se pag6 intereses y comisiones por USD9.8 millones.

De la deuda externa, el mayor porcentaje corresponde a los acreedores oficiales, de los cuales
los organismos multilaterales representan el 32.6%(ver grafico 1) y los bilaterales el 37%. La
deuda con acreedores privados conforma el 30.4% de la deuda externa, del cual la banca
comercial constituye el 5.4%, la deuda instrumentada en bonos el 24.8% y la deuda con
suplidores el 0.2%.

Gréfico 1: Por Tipo de Acreedor Gréfico 2: Por Moneda
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El portafolio de la deuda publica externa de la Republica Dominicana estd compuesto por
distintas monedas extranjeras (ver grafico 2), primordialmente por deuda en ddlares
americanos (83.5%). El 16.5% restante lo conforman deuda en euros (5%), en yen japonés
(2.3%), en derecho especial de giro (7.1%)° , en BID (1.6%),° entre otras. Por otra parte, el 54%
es deuda a tasa fija, el 45% es a tasa variable y el 1% es a tasa cero.

® Unidad monetaria del Fondo Monetario Internacional (FMI).
® Unidad monetaria del Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
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Deuda Interna

Durante el trimestre Enero-Marzo, se recibié financiamiento por parte de la Banca Comercial
local por USD231.2 millones, y se realizaron colocaciones de bonos de la Ley 119-05 para pago
de la Deuda Administrativa por RD$118.72 millones (USD3.6 millones).

Para el afio 2007 el Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos contempla pagos de
servicio de deuda interna del gobierno central por RD$14,234.5 millones, al 31 de marzo del
2007 se han pagado RD$3,571.7 millones (USD108.1MM)’ de los cuales, RD$2,897.8 millones
(USD87.7MM) son amortizaciones de principal, y RD$673.9 millones (USD20.4 MM), corresponden
a pagos de intereses. Ademas, la tesoreria nacional realiz6 pagos de principal por RD$3,921.1
millones (USD117.6 MM) y pagos de intereses por RD$139.8 millones (USD4.2 MM). Respecto a la
deuda de las instituciones del resto del sector publico no financiero, se realizaron pagos por
RD$1,372.4 millones (USD41.4MM) de principal, y RD$170.8 millones (USD5.1 MM) de intereses.

Gréfico 3: Por tipo de Acreedor Gréfico 4: Por Moneda
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La deuda interna esta compuesta en un 73.7% por deuda con la banca comercial local, y en un
26.7% por deuda instrumentada en bonos (ver grafico 3), y estd denominada mayormente en
pesos dominicanos, que conforman el 89.2% (ver grafico 4). Por otra parte, es importante
destacar que esta cartera es en un 77% a tasa fija, en un 12.6% indexada al tipo de cambio y en
un 10.4% indexada a la inflacién.

Deuda Administrativa

En el periodo Enero-Marzo 2007, el Gobierno Dominicano realizé pagos de deuda pendientes
con suplidores privados por RD$127.6 millones, de los cuales, RD$8.9 millones fueron en
efectivo, y RD$118.7 millones con bonos domésticos (Ley 119-05). De los pagos realizados,
RD$98.1 millones correspondieron a pagos de deuda por bienes y servicios contratados, RD$11.3
millones a pagos de deuda por construccién de obras, RD$17.7 millones a pagos por
expropiacion y RD$0.4 millones corresponden a viaticos.

Cuadro 2: Pagos Realizados de Deuda Administrativa por Sector

Bonos Efectivo
Deuda Pagada por Sector RD$ RD$ Total Pagado
Bienes y Servicios 90.7 7.4 98.1
Construccién 10.3 1.0 11.3
Expropiacion 17.7 0.0 17.7
Viaticos 0.0 0.4 0.4
Total 118.7 8.9 127.6

®Convertido a délares a una tasa promedio de 33 pesos por dolar.



