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l. Presentacién y Alcance del Informe

En cumplimiento a lo establecido en el Articulo 27 de la Ley No. 6-06 de Crédito Publico y
su Reglamento de Aplicacion, la Secretaria de Estado de Hacienda presenta el cuarto
“Informe Trimestral de Situacion y Evolucion de la Deuda Publica” para el afio 2009.

Dicho marco regulatorio establece que, con una periodicidad trimestral y a los treinta (30)
dias siguientes al cierre de cada trimestre, la Secretaria de Estado de Hacienda
presentard al Congreso Nacional: “un informe analitico sobre la situacion y movimientos

de la deuda publica interna y externa del periodo™.

El tercer “Informe Trimestral de Situacion y Evolucion de la Deuda Publica” presenta el
estado y los movimientos comprendidos entre el 1°° de octubre y el 31 de diciembre de
2009, asi como para el total del afio 2009, de la deuda interna y externa directa e indirecta
del sector publico no financiero (gobierno central, las instituciones descentralizadas y
auténomas no financieras, las instituciones de la seguridad social, las empresas publicas
no financieras, y los ayuntamientos de los municipios y el Distrito Nacional).

A partir del afio 2009, se presenta la deuda publica como aquella concertada por el sector
publico no financiero, interna y externa, tanto directa como indirecta no incluyendo el
sector publico financiero, acorde a lo estipulado en el Articulo Il de la Ley No. 6-06, en
el cual se establece que “Estan sujetos a las regulaciones previstas en la presente ley y
su reglamentacion, los organismos del sector publico que integran los siguientes
agregados institucionales (gobierno central, las instituciones descentralizadas vy
autonomas no financieras, las instituciones de la seguridad social, las empresas publicas
no financieras, y los ayuntamientos de los municipios y el Distrito Nacional) y estan
excluidos de las regulaciones previstas en la ley; los organismos del sector publico que
integran las instituciones descentralizadas y autonomas financieras y las empresas
publicas financieras”.

! De acuerdo al Articulo 7 de la Ley 6-06 de Crédito Publico: “Se considera deuda interna la contraida con personas fisicas o
juridicas residentes en la Republica Dominicana y cuyo pago puede ser exigible dentro del territorio nacional”, mientras que “se
considera deuda externa la contraida con otro Estado u organismo financiero internacional o con cualquier otra persona fisica o
juridica sin residencia en la Republica Dominicana cuyo pago puede ser exigible fuera de la Republica Dominicana.”
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Il. Supuestos 2009

1. Producto Interno Bruto nominal basicos 1991 estimado para el afio 2009

= enpesos: RD$1,647,878.2 millones
= endolares: US$ 45,147.3 millones

2. Tipo de cambio nominal: 36.5 pesos por délar *

3. Capitulo IV, “Disposiciones sobre el Financiamiento del Gobierno Central”

En la Ley de Modificacion al Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos para el
2009 (Ley No0.328-09), se contempla un financiamiento neto maximo de RD$51,290.1
millones equivalentes al 3.1% del Producto Interno Bruto (PIB), dada la re-estimacion para
el cierre 2009. El detalle de las fuentes y aplicaciones financieras se detalla a
continuacion®:

a) Fuentes Financieras: RD$103,818.2 millones (equivalentes a US$2,844.3 millones)
e Financiamiento Externo RD$69,378.0 millones
e Financiamiento Interno RD$34,440.2 millones

b) Aplicaciones Financieras: RD$52,528.1 millones (equivalentes a US$1,439.1 millones)

e Amortizacion Deuda Externa RD$28,529.3 millones
e Amortizacion Deuda Interna RD$10,655.4 millones
e Disminucion de cuentas por pagar RD$11,459.9 millones
e Compra Acciones y Part. Capital RD$ 1,883.5 millones

Detalle del Servicio de la Deuda Publica:

Deuda Publica Total: RD$85,413.2 millones (equivalentes a US$2,340.1 millones)
e Deuda Externa RD$43,459.4 millones
O Amortizacion RD$28,529.3 millones
0 Intereses y comisiones RD$14,930.1 millones
¢ Deuda Interna RD$35,903.8 millones
0 Amortizacion RD$10,655.4 millones
O Interesesy comisiones RD$25,248.4 millones

e Disminuciéon de Cuentas por Pagar5 RD$ 6,050.0 millones
0 Recapitalizaciéon BC (Intereses) RD$ 5,050.0 millones
0 Deuda Administrativa (Bonos) RD$ 1,000.0 millones

2 Estimacion cierre 2009 consensuada entre BCRD, SEH vy utilizada en la formulacion de la Presupuesto de Ingresos y Ley de
Gastos Publicos para el 2010.

Estimacion cierre 2009 consensuada entre BCRD, SEH vy utilizada en la formulacion de la Presupuesto de Ingresos y Ley de
Gastos Publicos para el 2010.

4 A . ) ” . . )
Convertidos segun la nueva estimacion del tipo de cambio promedio.

° No incluye RD$972.3 millones de reembolsos tributarios y RD$4,437.6 millones de gastos 2008 no pagados, los cuales
corresponden a otras cuentas por pagar no relacionadas con el servicio de la deuda publica.
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lll. Situacion y Composiciéon de la Deuda del Sector Publico No
Financiero
Octubre — diciembre 2009

Al finalizar el cuarto trimestre del afio 2009, el saldo de la deuda del sector publico no
financiero (SPNF), tanto interna como externa, totaliz6 US$13,239.3 millones, superior
en US$1,799.2 millones respecto al 30 de septiembre de 2009 (US$11,440.1 millones)®,
reflejando un incremento del 15.7%, y superior en US$2,013.1 millones con relacién al 31
de diciembre de 2008 (US$11,226.2 millones)’, para un incremento de 17.9%. EIl monto
total de la deuda publica del SPNF representa el 29.3% del PIB re-estimado para 2009
(Ver Grafico 1).

Grafico 1: Saldo de Deuda Publica (SPNF) y porcentaje del PIB
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Del total de la deuda del SPNF al 31 de diciembre de 2009, el 61.9%® corresponde a
deuda externa, la cual present6é un saldo insoluto de US$8,200.0 millones, reflejando un
incremento de US$999.8 millones respecto al 30 de septiembre de 2009, como el
resultado de flujos netos positivos® por US$1,024.3 millones y de una variaciéon cambiaria
negativa de US$24.5 millones, resultado de la apreciaciéon del valor del dolar
estadounidense frente a otras monedas extranjeras. Con respecto al nivel al 31 de
diciembre de 2008 (US$7,225.7 millones), la deuda externa presentd un incremento de
US$974.3 millones.

Por su parte, el 38.1% corresponde a deuda interna, que totalizé RD$181,704.7 millones
(equivalentes a US$5,039.3 millones'), de los cuales RD$172,501.9 millones
(equivalentes a US$4,784.1 millones) corresponden a endeudamiento del Gobierno
Central, representado por la Secretaria de Estado de Hacienda (SEH), y RD$9,202.8
millones (equivalentes a US$255.2 millones) pertenecen al resto de las instituciones del
sector publico no financiero. El saldo de la deuda interna al 31 de diciembre de 2009
reflejo un incremento de US$799.5 millones con respecto a su valor al 30 de septiembre
2009 (US$4,239.8 millones), y de US$1,038.9 millones con respecto al saldo al 31 de
diciembre de 2008 (US$4,000.4 millones).

6 Cifra actualizada al 31 de diciembre de 2009.
7 Cifra actualizada al 31 de diciembre de 2009.

8 La metodologia vigente desde el cierre de 2008 de presentacion de la deuda publica resulta en un cambio significativo de la
composicion de la deuda, pasando la deuda externa de alrededor de un 90% del total a un 62.0%.
9 Desembolsos menos amortizaciones.

10 Convertida al tipo de cambio de compra oficial del 31 de diciembre de 2009: RD$36.0574 x US$1.00 (Fuente: BCRD)
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Tabla 1: Saldo y Evolucion de la Deuda Publica SPNF
Octubre-diciembre 2009

Cifras preliminares en millones de délares (US$)

Saldo Evolucion Senvicio Deuda Octubre -Diciembre 09 Condonacion  Variacion ~ Saldo
T Yo

DeudorTipode Financiaminto Endeudamiento Principal ~ Infereses  Comisiones ~ Total ~ Principal  Tipo Cambio
i () I b0 g
DEUDA PUBLICATOTAL SPNF 11,4401 L0149 15 W0 %52 4§ %00 i) 1Ba
DEUDA EXTERNA TOTAL SPAF 1003 L1874 [ L 15 5 0[5 800
DEUDA INTERNA TOTAL SPAF 42308 L0015 AN 03 TS : (45 50303

Obligaciones del Gobiemo Centrl

1143 2002 15 W1 W i T O AL

Deuda Extema 11043 104 15 105 65 4 iUy 410
Organis Mulltereles 18662 10T 63 B0 167 4 M 00 (Y 2813
Baedls 38363 1303 T T VA VA 1 I 18 N N 71 I
Banca Camercial 320 13 [V 07 02 (16 345
Bonos L14 31 131 LA
Suplores 2 : 23

Deuda ntema 3800 Y48 %o A0S 03 M4 1) 47841
Baca Conerl* 503 58 % %l 03 %0 o) 1385
Bonos 849 3160 165 00 1 01 11509
BomosceReeap BCRD © 20048 139 139 0 20847

Oblgaciones Resto SPNF 58 Al 1669 132 0 180 04 %2

DeudaExema 60 (1) )
Supiores 60 : - : : : : : ()

Deudalnema® 09 Al 1669 132 0 1 - 04 22
Banca Camercial 309 17 1669 132 00 Wl : 04 22

1Sl Deud: )=o)+ )- - )+

2/ Cias actualzadas al 31 de dicembre de 2009,

3/ Inchye a eecucion e a avanta dl Aval Fnanciro alos préstamos de s Zonas Francas,

4] Los desembolsos o reresertanun ngreso de cata, Sno aumento de endeudamiento dado el raspaso de unpasiv del Banco CentralalGolierno Cental,

5/ Parte de I deuda oe s nstuciones el Resto del P e asumida por el Gobiemo Central poro cual s inclyen en o regisros coresponclentes al Goberno Centel.
6 Deuda densucione piblcas contratadas drectamente con e Banco de Resevas. Cias suminsrades por el Banco de Resenvas e a Repiblca Domincana.
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Tabla 2: Saldo y Evolucion de la Deuda Publica SPNF

Enero-diciembre 2009
Cifras preliminares en millones de délares (US$)

Saldo Sl Evolucion Servicio Deuda Enero-Diciembre 09 Condonacion  Variacion  Saldo
DeudorTTipo de Fnanciamiento L Endeudamiento Gl Principal Intereses Comisiones ~ Total ~ Principal  Tipo Cambio it
) [ ] { ] -
DEUDAPUBLICATOTALSPNF -~ 11,262 30034 191 15513 10839 92 2144 Mo 1) 15203
DEUDA EXTERNA TOTAL SPNF 1251 L6977 01 B A3 67 106837 5l i 800
DEUDA INTERNA TOTAL SPAF 40004 136, 198 7506 05 L1507 018 503
Ohiigacionesde Gobiemo Cenral 10,8630 390 91 10476 10167 92 20m5 1 (104 12078
Deuda Exterma 1180 (i 01 787 W83 BT 10617 St M 1
Organismos Mutiaterales 18228 L240 02 183 86 0 M0 10 Q4 286L3
Blraes 37122 453 18 B9 1087 3 4695 i W2 365
Banca Comerci 35 284 ms 1 08 1200 2 b
Bonos L2837 1062 1029 00 291 LIS
Supldores 3% 150 o - 23
Deuda nterma 36451 1514 my M 05 1018 (B4 47844
Banca Comerl 0387 0 ms |8 03 M 0y 1385
Bores ik ik 1181 A9 02 1% 1§ L1509
BoosceRecapBCRD 10645 sl 10 10 B0
Obligaciones Resto SPNF 334 4048 M1 0 - (0 %12
Deuta xtema’” 1 00 . (VR
Blteales 0 W 10 09
Supcoes i 02 60
Deuds terma” 54 4 TR A N K1 : By 2
Banca Comerci 354 4048 07 3l 01 589 . (32 252

1/ Saldo Deuca: (0)= &)+ o) + () - d) - (&) + )
2/ Ciras actualizadas al 31 de diciembre de 2009,

4

Los desembolsos no representan un ingreso de captal, Sino aumento de endeudamiento dado el traspaso de un pasivo del Banco Central al Gobiemo Cental,

5/ Pate de la deuda de las nsttuciones del Resto del SPNF fue asumida por el Gobiemo Cental, porlo cual Se incluyen en o regisros correspondientes al Goliemo Cenral,
6 Deuda de insttuciones pblicas contatadas directamente con el Banco de Resenvas. Ciftas suminisradas por ¢ Banco de Reservas de la Replblica Dominicana

/
|
3/ Incuye a eecucion d fa aranta el Aval Financiero alos préstamos de las Zonas Francas.
|
/
/
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llla. Indicadores de Riesgo del Portafolio de Deuda Publica

Los indicadores de riesgo del portafolio de deuda publica del SPNF presentaron
considerables variaciones durante el afio 2009 (Ver Tabla 3); por un lado, los indicadores
de solvencia y de refinanciamiento se han visto afectados mientras que, por otro lado, los
indicadores de costos mejoraron.

Respecto del riesgo de insolvencia, el indicador “deuda publica del SPNF como
porcentaje del producto interno bruto”, se vio incrementado durante el afio 2009, pasando
de un 24.6% al 31 de diciembre de 2008 a un 29.3% al 31 de diciembre de 2009.

Tabla 3: Indicadores de Riesgo

Indicadores de Riesgo Dic-07 Dic-08 Mar-09 Jun-09 Sep-09 Dic-09
Indicadores de Solvencia
Deuda SPNF/ PIB 18.3% 24.6% 24.0% 25.1% 25.3% 29.3%
De los que Bonos Recap BC 0.0% 4.3% 4.9% 5.1% 5.1% 5.1%
Riesgo de Refinanciamiento
Deuda de Corto Plazo 12.6% 12.5% 13.2% 16.5% 16.5% 15.6%
Tiempo Prom. A Madurez(afios) 6.5 5.9 5.6 5.8 5.7 5.7
Deuda Externa N/D 7.3 7.2 7.4 7.4 7.7
Deuda Interna N/D 3.2 2.9 3.2 2.8 2.4

Riesgos de Mercado
Tipo de Cambio

Ratio de Deuda Moneda Extranjera 88.3% 69.2% 66.8% 67.0% 67.3% 66.4%
Tipo de Interés
Ratio de Deuda Variable 46.8% 32.1% 26.1% 31.3% 31.5% 34.2%
Otros Indicadores

Tasa de Int. Prom. Deuda Publica SPNF 6.3% 7.9% 8.4% 8.0% 7.4% 7.5%
Tasa de Int. Prom. Deuda Externa 5.6% 4.6% 4.3% 4.1% 3.9% 3.9%
Tasa de Int. Prom. Deuda Interna 10.8% 12.9% 14.9% 14.6% 13.4% 13.2%

Deuda en Pesos 11.3% 14.8% 15.8% 15.4% 14.1% 13.9%

Deuda en Dolares 8.4% 8.6% 8.7% 8.3% 8.1% 7.9%

Fuente: Direccion General de Crédito Publico.

Respecto del riesgo de refinanciamiento, el indicador “porcentaje de deuda de corto plazo”
disminuy6 en alrededor de 1 punto porcentual durante el Ultimo trimestre, representando
el 15.6% del total de la deuda, un nivel superior en 3 puntos porcentuales al del cierre del
2008. Por otra parte, el tiempo promedio a madurez, de la deuda externa es 7.7 afos, y el
de la deuda interna de 2.4 afios.

Respecto del riesgo de mercado, el indicador “porcentaje de deuda en moneda
extranjera”, se encuentra en un nivel de 66.4%, significativamente menor que en afios
anteriores en los que representaba alrededor del 90.0%, como resultado mayormente de
incluir los bonos para la Recapitalizacién del Banco Central.

El portafolio de deuda estd compuesto por diversas monedas extranjeras como el doélar
estadounidense (56.8%), el euro (5.4%), el yen japonés (1.2%) y otras monedas como la
unidad de cuentas del BID, derechos especiales de giro (FMI), délar canadiense, franco
suizo, entre otras (3.0%), y en un 33.6% de deuda denominada en moneda local. (Ver
Gréfico 2).
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Grafico 2: Deuda Publica del SPNF por Monedas
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El indicador de riesgo de mercado, “porcentaje de deuda a tasa de interés variable” se
increment6 de un 32.1% al 31 de diciembre de 2008 a un 32.6% al 31 de diciembre de
2009.

Por otro lado, la tasa de interés anual promedio ponderada del portafolio de deuda publica
del SPNF se redujo en el 2009 en comparacion al nivel del cierre del 2008, de un 7.9% a
un 7.5%. La tasa de la deuda externa paso6 de 4.6% a 3.9%, mientras que la de la deuda
interna, luego de verse incrementada en dos (2) puntos porcentuales en el primer
trimestre de 2009, ha ido decreciendo a lo largo del afio hasta situarse en 13.2%.

Dentro de la deuda externa, la reduccion de la tasa de interés promedio ponderada es
debida a la tendencia decreciente presentada durante el afio por las tasas de interés en
los mercados internacionales como Libor y Euribor, las cuales se redujeron en 1,500 y
2,323 puntos basicos respectivamente, asi como también por la reduccién en tasas de
interés realizada por organismos multilaterales.

Por otro lado, la tasa de interés promedio ponderada mas baja es la de la deuda
concesional contratada bajo los Acuerdos de Caracas y de Petrocaribe (1.0%), la cual a
su vez presenta el mayor tiempo promedio a madurez (TPM) del portafolio, siendo el
mismo de 12.7 afios. (Ver Tabla 4)

Tabla 4: Tasas de Interés Promedio Ponderada y Tiempo Promedio a Madurez

de la Deuda Publica del SPNF
Al 31 de diciembre de 2009

Porcentaje del Tasa Interés

Fuent?r;:l:oF:;?::‘;ir:lentol Total de la Deuda Promedio F'::I_ 2;‘;’:;
(%) Ponderada (%)

DEUDA EXTERNA 61.9 3.9 7.7
Organismos Multilaterales 21.6 3.5 8.0
Bilaterales 17.8 3.7 4.7
Acuerdos Caracas y Petrocaribe 11.1 1.0 12.7
Banca Comercial 2.5 4.6 3.1
Bonos 8.9 9.0 8.0
Suplidores 0.1 54 0.7
DEUDA INTERNA 38.1 13.2 2.4
Banca Comercial

Pesos 9.5 12.3 1.6

Doélares 2.6 7.9 1.5
Bonos

Pesos 24.1 14.6 2.9

Dolares 1.9 8.0 1.5
Deuda Publica SPNF 100.0 7.5 57

Fuente: Direccién General de Crédito Publico. 9
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IV. Deuda Externa

Al 31 de diciembre de 2009, la deuda publica externa del SPNF totaliz6 US$8,200.0
millones, equivalente a 18.2% del PIB proyectado para 2009.

Del monto total de la deuda externa, el 81.6% corresponde a deuda contratada con
acreedores oficiales, de los cuales los organismos multilaterales representan el 34.9% del
total y los bilaterales el 46.7%. La deuda con acreedores privados conforma el 18.4% del
total, detallados en 4.0% con la banca comercial, 14.3% en bonos (Soberanos y Brady) y
0.1% con suplidores. (Ver Grafico 3)

Grafico 3: Deuda Externa por Tipo de Acreedor

0.1%

4.0%

® Multilaterales ™ Bilaterales ™ Bancos Comerciales ™ Bonos ™ Suplidores

El portafolio de la deuda publica externa del SPNF estd compuesto por distintas monedas
extranjeras, principalmente por deuda en doélares estadounidenses (84.5%). El 15.5%
restante lo conforman deuda contratada en euros (8.7%), en yen japonés (2.0%), en
derechos especiales de giro (4.0%)" , en moneda BID (0.2%) y 0.6% en otras monedas.

(Ver Grafico 4)

Grafico 4: Deuda Externa por Moneda

0.6%
2.0% 8.7% 4.0%
0.2%
mDolar = BID ®Yen ® Euro = DEG = Otros

Del total de la deuda externa del sector publico no financiero, el 59.5% ha sido
contratada a tasa de interés fija, el 39.9% a tasa de interés variable y el restante 0.6% a
tasa de interés “cero”.

™ Unidad monetaria del Fondo Monetario Internacional (FMI).
12 Unidad monetaria del Banco Interamericano de Desarrollo (BID).

10
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IVa. Desembolsos y colocaciones externas

Durante el trimestre octubre—diciembre de 2009, se recibieron, por parte de los
acreedores externos, desembolsos por US$1,194.9 millones, de los cuales US$108.4
millones fueron destinados al financiamiento de proyectos de inversién publica, mientras
gue los US$1,086.5 millones restantes fueron consignados para apoyo presupuestario.

En términos acumulados, durante el afio 2009, el Gobierno Central recibié desembolsos
provenientes de recursos externos por un total de US$1,716.8 millones, de los cuales
US$333.1 millones fueron destinados a proyectos de inversion y US$1,383.7 millones a
apoyo presupuestario. (Ver Tabla 5y detalle Anexo 1)

Tabla 5: Desembolsos externos recibidos por el SPNF
Cifras preliminares en millones

Destino Financiamiento en USS equivalentes en RDS
Oct-Dic Ene-Dic Oct-Dic Ene-Dic
Total de desembolsos recibidos 1,194.9 1,716.8 43,122.9 61,831.2
Proyectos de Inversion 108.4 333.1 3,912.4 11,960.6
de los cuales : Capitalizaciones 0.5 5.3 18.8 191.3
Apoyo Presupuestario 1,086.5 1,383.7 39,210.5 49,870.6
de los cuales : Acuerdo Petrocaribe 74.49 269.6 2,685.2 9,685.0
de los cuales : Capitalizaciones 7.0 13.8 253.6 496.3

Fuente: Direccion General de Crédito Publico.

IVb. Servicio y ejecucion presupuestaria de deuda externa 2009

Para el afio 2009, en el “Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos” se
contemplaron pagos para el servicio de la deuda externa del Gobierno Central por
RD$43,459.4 millones (equivalentes a US$1,169.8 millones), de los cuales RD$28,529.3
millones (US$767.9 millones) estan previstos para el pago de principal, mientras que
RD$14,930.1 millones (US$401.9 millones) para pagos de intereses y comisiones.

Durante el cuarto trimestre del afio, se realizaron pagos de principal por US$166.5
millones y pagos de intereses y comisiones por US$68.0 millones, para un total
acumulado del 2009, de US$749.7 millones de amortizaciones de principal y US$312.0
millones de pagos de intereses y comisiones. (Ver Tabla 6)

Tabla 6: Servicio de deuda externa
Presupuestado vs. Ejecutado

Cifras preliminares en millones de doélares (US$)

Monto Pagado
Servicio de Deuda Externa PreSt.lp.uesto Pres.upuesto Devengado en
Original Vigente SIGEF durante o4 pic Ene-Dic
el 2009
Total de Servicio de Deuda Externa 1,169.8 1,040.7 1,008.4 234.5 1,061.7
Amortizacion de Principal 767.9 742.9 720.4 166.5 749.7
Intereses 376.8 271.0 271.0 63.5 303.3
Comisiones 25.1 26.8 17.0 4.5 8.7

Fuente: Direccion General de Crédito Publico.
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El monto total pagado, inferior al presupuestado originalmente, es el resultado de la sub-
ejecucion en la contratacion de nuevos financiamientos, asi como debido a que del total
de desembolsos esperados durante el 2009, el 69.6% fueron recibidos en el cuarto
trimestre del afo, lo que resultd en un monto de servicio de principal, intereses y
comisiones menor al presupuestado. (Ver Tabla 6 y Anexo I)

En adicion, es importante destacar el ahorro obtenido dada la disminucién de las tasas de
cambio promedio efectivas entre el peso dominicano y las distintas monedas extranjeras
respecto a las tasas proyectadas para el presupuesto original (RD$37.15 x US$1.00),
acompafiado de la reduccién en las tasas de interés en los mercados internacionales
respecto a las tasas de interés estimadas utilizadas durante la elaboracion de la
programacion de servicio de deuda para su inclusion en el Presupuesto de Ingresos y Ley
de Gastos Publicos 2009. (Ver Tabla 3y Tabla 7)

Tabla 7: Tasas de Interés Estimadas vs. Promedio Reales 2009

Tasas

Tasas . Ahorro en

Tasa de Interes estimadas Promedio Tasas de
para el 2009 durante el Interes

2009

Bond Yield Gob. Japén 0.97% 0.70% 0.27%
Euribor 3M 1.46% 1.21% 0.25%
Euribor 6M 1.52% 1.43% 0.09%
Libor 3M 1.56% 0.69% 0.87%
Libor 6M 1.82% 1.12% 0.70%
Tasa Tesoro Estados Unidos 3.36% 3.24% 0.12%
Variable FIDA 2.14% 2.14% 0.00%
Costo Calif. Cred. BIRF 6M (SCPL) 5.05% 5.59% -0.54%
Libor 60M PTAX800 3.22% 2.64% 0.58%
Tasa BID Ajustable (FU) 4.66% 4.79% -0.13%
Tasa BID basada en Libor 1.46% 1.29% 0.17%

Fuente: Bloomberg.

Asimismo, la Secretaria de Estado de Hacienda, recibié alivios en el servicio de deuda
externacomo resultado de condonaciones otorgadas por acreedores oficiales
(multilaterales y bilaterales) por un monto total de US$11.6 millones, de las que, US$5.1
millones correspondieron a condonaciones de principal, y US$6.5 millones a
condonaciones de intereses y comisiones.

Por otra parte, la diferencia reflejada entre el total devengado a través del Sistema
Integrado de Gestién Financiera (SIGEF) respecto a lo pagado, se debe a que el servicio
de deuda (principal, interés y comisiones) con vencimiento en el mes de enero de 2009
fue cargado al Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos del afio anterior (2008), en
cumplimiento al Articulo 52 del Reglamento No. 630-06 de Crédito Publico, que ordena la
instruccién de los pagos, como minimo treinta (30) dias previos a la fecha de vencimiento.
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IVc. Nuevas contrataciones externas

Las nuevas contrataciones de deuda externa se dividen en aquellas consignadas para el
financiamiento de proyectos de inversion publica y las de apoyo presupuestario. Durante
el ultimo trimestre del afio, el Congreso Nacional aprob6 contratos de préstamos para el
financiamiento de proyectos de inversion publica por un monto de US$543.8 millones, y
préstamos de apoyo presupuestario por US$1,320.0 millones, para un total de
US$1,863.8 millones. (Ver Tabla 8)

Tabla 8: Préstamos Aprobados Deuda Externa
Cifras en millones de délares (US$)

Total
Acreedor Tivo de Interés Tasa/ Periodo de Plazo  Contratado
P Margen Y Gracia (Afios)  (Afios) (millones
Uss)

TOTAL CONTRATADO 1,938.2
Contratos de Préstamos 1,863.8
Proyecto Hidroeléctrico Las Placetas EXPORTFINANS LIBOR 6M 1.70 0.5 12,0 78.7
Const Hospital Traumatologico Ciudad de la Salud DEUTSCHE TASA CIRR 0.3 0.4 14.0 111.2
( Monto Total US$125.7 millones)

LIBOR 6M 4.00 2.0 10.0 145

Proyecto Hospital Monte Plata y Montecristi DEUTSCHE TASA CIRR 0.3 14 105 79.6
(Monto Total de US$90.0 millones) LIBOR 6M 575 20 100 104
Proyecto Terminacion de QObras Viales e ‘ DEUTSCHE LIBOR 6M 575 0.0 50 5.0
Infraestructura del Mercado de Santo Domingo
Proyecto Carretera Casabito - Constanza DEUTSCHE LIBOR 6M 7.75 0.5 6.0 20.0
Plan Sierra AFD EURIBOR 6M 0.00 0.5 27.0 134
Proyecto Corredor Duarte BNDES LIBOR 60 MESES PTAX800 2.00 0.4 12.0 48.7
EqU|pamlento Cuerpo Especializado Seguridad DEUTSCHE TASA CIRR 1.00 10 70 131
Fronteriza (CESFRONT)
P to de A S iento de las Z

ro,ye.c 0 de Agua y Saneamiento de las Zonas BM LIBOR 6M 000 04 250 275
Turisticas
P todeS iento Pluvial y Sanitario Cafiad

royec“o le aneamiento Pluvial y Sanitario Cafiada o\ oo o\ o) o LIBOR 6M 250 05 9.0
de Guajimia 1.1
P to Hidroeléctrico Las Placet 4 . 10. 25,

royecto Hidroeléc nco‘ as Placetas BNP PARIBAS/FORTIS LIBOR 6M 3.40 35 0.0 5.0
(Monto Total US$40.0 millones) 5.75 25 5.0 15.0
Programa Proteccion Social BID BID BASADA EN LIBOR 0.00 2.0 25.0 70.0
Programa Apoyo a las Politicas de Desarrollo BM FIJO 5.29 0 13 150.0
Programa Apoyo a las Politicas Fiscales BM FIJO 5.29 0 13 150.0
Programa Fortalecimiento Fiscal BID BID BASADA EN LIBOR 4.00 0 5 500.0
Acuerdo Stand-by FMI TASA DE CARGOS-FMI 0.00 0 5 450.0
Programa de Apoyo a la Reforma del Sector Salud -
Segunda Fase BM LIBOR 6M 0.00 0 17 30.5
Acuerdo PetroCaribe 2/ PDVSA FIIA 1.00 2 25 744

1/ No incluyen comisiones.
2/ El' monto contratado incluye los desembolsos recibidos por Acuerdo Petrocaribe durante el afio 2009. El Acuerdo Marco de Petrocaribe se aprob6 el 06 de septiembre de 2005.

Durante el afio 2009, se aprobaron contratos de préstamos por un monto de US$2,651.8
millones, de los cuales US$922.2 millones estan destinados al financiamiento de
proyectos de inversion publica, mientras que US$1,729.6 millones al apoyo
presupuestario. (Ver detalle Anexo Il y IlI)
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Por otra parte, bajo el marco del Acuerdo de Petrocaribe, durante el periodo octubre-
diciembre de 2009 se recibieron US$74.4 millones de nueva contratacion,
correspondientes al financiamiento de largo plazo proveniente de embarques a
Refidomsa, para un total de US$269.6 millones para el periodo enero-diciembre de 2009.
(Ver Tabla 8 y Anexo I)

Adicionalmente, estan pendientes de aprobacion congresual, contratos de préstamos por
un monto de US$59.0 millones, los cuales fueron depositados en el Congreso Nacional en
el periodo 2006-2009. (Ver detalle Anexo V).

IVd. Desempeiio de los bonos soberanos externos

Al 31 de diciembre de 2009, los precios de los tres bonos soberanos externos
dominicanos reflejaron una mejoria respecto del 30 de septiembre de 2009 de 0.7%
(RD11), 2.1% (RD18) y 7.7% (RD27), alcanzando a finales del trimestre valores entre
105.0% y 109.0% sobre sus valores par, valores maximos desde mediados de 2007. Por
otro lado, los rendimientos exigidos por los inversionistas se redujeron en 247 pbs, 46 pbs
y 83 puntos bésicos (pbs), respectivamente, finalizando el trimestre en valores de 3.2%
(RD11), 6.9% (RD18) y 7.9% (RD27). (Ver Graficos 5y 6)

Respecto al cierre de 2008, los precios de los bonos soberanos externos dominicanos
reflejaron una mejoria de 20.0% (RD11), 69.4% (RD18) y 93.6% (RD27); mientras que los
rendimientos exigidos por los inversionistas se redujeron en 1,461 pbs, 1,079 pbs y 813
pbs, respectivamente.

Grafico 5: Evolucion de los precios (%) Grafico 6: Evolucion de los rendimientos (%)
120 20
1093
110 1055 R
100 1050 = 15
90 S g
80 9 10 ——
0 i~ 'g 5 'mg:g
Yt
60 4 g 32
50 0
40
9 D O O DO O DO OO
I\ QO)«& J\@ S 0°> S @\\QO) G@ (\QQ\PQ%Q oqﬁgé\o &00{90 Qo 000\0,0
FFF I F F TS FEE TG FF S0
—— RD11 —— RD18 —— RD27 DR11 DR18 DR27
Euente: JP Morgan. Euente: JP Morgan.

En el Grafico 7 se muestran los margenes (“spreads”), en puntos basicos, entre los
rendimientos exigidos por los inversionistas a los bonos soberanos dominicanos y los de
los bonos del Tesoro de los Estados Unidos (UST) de madurez similar. Durante el
trimestre octubre-diciembre de 2009 se verificaron movimientos en la misma direccién en
todos los casos aunque de diferente magnitud.
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Los margenes, que oscilaban entre los 487 pbs y 528 pbs al finalizar el trimestre anterior,
se redujeron entre los 82 pbs y 247 pbs, alcanzando los valores de 250 pbs (RD2011),
405 pbs (RD2018) y 383 pbs (RD2027) al cierre del afio 2009, sus valores minimos desde
noviembre 2007 en el caso del bono con vencimiento en el afio 2011, y desde el segundo
trimestre de 2008 para los dos bonos restantes. Las reducciones respecto al cierre del
afio 2008 oscilaron entre los 1,400 pbs 'y 1,700 pbs.

Grafico 7: Evolucion de los margenes de los Bonos Soberanos
versus los Bonos UST (puntos basicos)
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Fuente: JP Morgan.

IVe. Calificacion de riesqo-pais

A lo largo del afio 2009, las calificadoras Moody’s, Fitch y Standard & Poor’s mantuvieron
sin cambios las calificaciones riesgo-pais en moneda extranjera de nuestro pais,
permaneciendo en “B2", “B” y “B”, respectivamente. De igual forma, las perspectivas

(“outlooks™) también se mantuvieron sin alteraciones en “Estable” a lo largo del afio 2009.
(Ver Grafico 8)

Grafico 8: Evolucion de la calificacion de riesgo-pais
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15



e ¥
,:‘ '; Secretaria de Estado de Hacienda
'ﬂ

Hepuhh.:_a Dominicana Informe Trimestral de la Deuda Publica

En la Tabla 9 se muestran los valores de los margenes de deuda EMBI y las calificaciones
crediticias por parte de las agencias Standard & Poor’s y Fitch al 31 de diciembre de 2009
para 14 economias latinoamericanas, asi como el cambio del trimestre respecto al
anterior y respecto al cierre del afio pasado. La correlacion negativa entre los margenes y
las calificaciones se ha mantenido.

A lo largo del trimestre, las calificaciones de dos de las economias latinoamericanas
mostradas en la tabla fueron revisadas a la baja (México y Jamaica), mientras que las de
las demés permanecieron en los mismos valores del trimestre anterior.

La Republica Dominicana se encuentra entre las economias latinoamericanas cuyos
margenes de deuda experimentaron los mayores descensos a lo largo del trimestre,
habiendo pasado de 487 pbs a finales del tercer trimestre de 2009 a 405 pbs a finales del
cuarto trimestre de 2009, su valor minimo desde finales de junio de 2008. La mejoria
respecto al cierre del afio 2008 es aun mayor, de 1,200 pbs, la segunda mas grande en la
region.

Tabla 9: Relacion de los margenes de deuda EMBI y las calificaciones crediticias
Situacion al 31 de diciembre de 2009

EMBI* (Ptos. Base) Calificaciones Crediticias™**

Dic-09 Adic-sep __ Adicoo-dicos S&P Fitch
Global 294 (43) (430)
América Latina 355 a7) (391)
Chile 95 44) (248) A+ A
Peru 165 (40) (344) BBB- BBB-
Panama 166 (48) (373) BB+ BB+
Brasil 189 (45) (240) BBB- BBB-
México 192 42) (242) BBB BBB
Colombia 198 (25) (300) BB+ BB+
Uruguay 238 (83) (447) BB- BB-
El Salvador 326 (43) (528) BB BB
Rep. Dominicana 405 (82) (1,200) B B
Argentina 660 (124) (1,044) B- RD
Jamaica 719 35 (466) CcCccC CcCccC
Ecuador 769 (171) (3,962) ccc+ ccc
Venezuela 1,041 137 (823) BB- B+
Belice 1,177 (24) (613) B

* El margen EMBI mide la diferencia entre el rendimiento de un bono denominado en délares
emitido por una economia especifica y el bono correspondiente emitido por el Tesoro de
Estados Unidos.

** | as calificaciones escritas en letra roja se refieren a descensos respecto al trimestre anterior,
las escritas en letra verde corresponden a mejorias, mientras que las escritas en negro se han
matenido sin modificacién a lo largo del trimestre en cuestion.

Fuentes: Standard & Poor’s, Fitch, JP Morgan.

V. Deuda Interna

Al 31 de diciembre de 2009, la deuda interna del sector ptblico no financiero totalizd
RD$181,704.7 millones o su equivalente a US$5,039.3 millones, compuesta en un 31.6%
por deuda contratada con la banca comercial local, en un 45.5% por deuda en bonos para
la Recapitalizacién del Banco Central, y en un 22.9% por deuda instrumentada en bonos.
(Ver Grafico 8)
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Grafico 8: Deuda Interna por Tipo de Acreedor Grafico 9: Deuda Interna por Moneda
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Del porcentaje total de deuda interna con la banca comercial local, el 94.9% corresponde
a deuda directa e indirecta emitida y/o contratada por el Gobierno Central, representado
por la Secretaria de Estado de Hacienda, mientras que el 5.1% restante pertenece a
préstamos contratados por el resto de las instituciones del sector publico no financiero
(Secretarias y sus dependencias, instituciones publicas autbnomas, empresas publicas no
financieras y ayuntamientos municipales).

El portafolio de la deuda interna estd compuesto en un 88.3% por deuda en pesos
dominicanos, (RD$160,355.6 millones), mientras que el restante 11.7% se encuentra en
denominada en dolares estadounidenses (US$592.1 millones). (Ver Grafico 9)

Del total de la deuda interna del sector publico no financiero, el 70.2% ha sido
contratada a tasa de interés fija, el 24.9% a tasas de interés variables indicativas del
sistema financiero local, el 2.6% est4 indexada a la devaluacion del tipo cambio
peso/dédlar, el 2.1% esta indexada a la inflacion y el restante 0.2% ha sido contratado a
tasa de interés “cero”. (Ver Gréfico 10)

Grafico 10: Deuda Interna por Tipo de Interés
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Va. Nuevas Contrataciones y emisiones internas

En la Ley de Modificaciéon al Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos para el
2009 (Ley No0.328-09), se autoriza a la Secretaria de Estado de Hacienda a la
contratacion y colocacion de fuentes financieras internas por un monto de RD$34,440.2
millones para financiamiento de apoyo presupuestario mientras que autorizé a la
Secretaria a realizar los ajustes que sean necesarios entre fuentes financieras siempre y
cuando no se altere el monto total del financiamiento bruto aprobado, a saber
RD$103,818.2 millones.
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En el trimestre octubre-diciembre de 2009, el Gobierno Central, representado por la
Secretaria de Estado de Hacienda, mediante el proceso de subastas publicas, realizo
colocaciones de bonos domésticos por RD$11,397.8 millones (US$316.0 millones), y
obtuvo financiamiento a través de la banca comercial local por un monto de
RD$8,662.9.millones (US$240.2 millones).

Al cierre del afio 2009, la Secretaria de Estado de Hacienda recibié desembolsos por un
total equivalente a RD$21,551.6 millones (US$600.3 millones) y realizé colocaciones de
bonos equivalentes a RD$19,021.5 millones (US$528.9 millones), para un total de
RD$40,573.1 millones (US$1,129.2 millones) durante el afio 2009."

Tabla 10: Nuevas Contrataciones y Desembolsos recibidos por el SPNF
Cifras preliminares en millones

equivalentes en RDS
Fuente Interna

Oct-Dic Ene-Dic

Desembolsos recibidos 24,126.4 55,113.7
Secretaria de Estado de Hacienda 20,060.7 40,573.1
Banca Comercial 8,662.9 21,551.6
Bonos Colocados 11,397.8 19,021.5
Bonos SEH 11,397.8 19,013.0

Ley 120-05 0.0 8.5
Resto Sector Publico No Financiero 4,065.7 14,540.6
Banca Comercial 4,065.7 14,540.6

Fuente: Direccién General de Crédito Publico y Banco de Reservas.

El resto de las instituciones gubernamentales del sector publico no financiero
(Secretarias y sus dependencias, instituciones publicas autbnomas, empresas publicas no
financieras y ayuntamientos municipales) recibieron desembolsos en el cuarto trimestre
por RD$4,065.7 millones (US$112.7 millones), para un total de RD$14,540.6 millones
(US$404.8 millones) durante afio 2009, de acuerdo a informaciones suministradas por el
Banco de Reservas de la Republica Dominicana. (Ver Tabla 10)

Vb. Servicio y ejecuciéon presupuestaria de deuda interna 2009

En el “Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos” del afio 2009, se programaron
pagos del servicio de la deuda interna del Gobierno Central, representado por la
Secretaria de Estado de Hacienda, por RD$35,903.8 millones, de los cuales RD$10,655.4
millones estan previstos para pagos de principal, y RD$25,248.4 millones para el servicio
de intereses y comisiones. Se adicionaron también, RD$5,050.0 millones para la
disminucién de cuentas por pagar en relacién a los intereses de Recapitalizacién del
Banco Central. (Ver Tabla 11)

1 En el Art.14 de la ley N0.328-09 de Modificacion al Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos para el 2009, se autoriza a
la SEH a realizar los ajustes que sean necesarios para el cierre del ejercicio presupuestario 2009, entre los balances de
apropiaciones de cada capitulo, areas programaticas, y fuentes financieras, siempre que no se altere el monto total aprobado en
dicha ley.
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Durante el trimestre octubre-diciembre de 2009, el Gobierno Central representado por
Hacienda, realiz6 pagos a la banca comercial local y a los tenedores de bonos internos
por RD$16,320.3 millones (equivalentes a US$452.1 millones) de los cuales, RD$2,043.7
millones corresponden a pagos de principal, RD$14,265.7 millones a pagos de intereses y
RD$10.9 millones a pagos de comisiones.

Tabla 11: Servicio de la deuda interna del Gobierno Central

Monto Pagado
Servicio de Deuda Interna Prest.lp.uesto Pres.upuesto Devengado en
Original Vigente SIGEF durante 5.4 pic Ene-Dic
el 2009
Total de Servicio 40,953.7 37,786.4 36,505.4  19,688.7 36,396.2
Total de Servicio de Deuda Interna 35,903.7 32,736.4 31,4554 16,320.3 31,346.2
Amortizacion de Principal 10,655.4 12,068.4 10,788.3 2,043.7 10,689.7
Intereses 25,241.9 20,649.5 20,649.5 14,265.7 20,638.9
Comisiones 6.4 18.5 17.7 10.9 17.7
Disminucion de Cuentas por Pagar 5,050.0 5,050.0 5,050.0 3,368.4 5,050.0
Atrasos de Intereses de
Recapitalizacion BCRD 5,050.0 5,050.0 5,050.0 3,368.4 5,050.0

Fuente: Direccion General de Crédito Publico.

En términos acumulados, durante el afio 2009, el Gobierno Central realizé pagos por
RD$36,396.2 millones (US$1,011.8 millones), incluyendo el pago de la Recapitalizacion
del Banco Central, por montos de RD$5,050.0 millones y RD$12,367.1 millones, asi como
los pagos de intereses de los créditos de corto plazo destinados al manejo de caja de la
Tesoreria Nacional por RD$1,119.6 millones (equivalentes a US$31.1 millones).

El menor monto pagado de intereses, respecto de lo presupuestado originalmente, surge
de: a) recepcion tardia de los desembolsos esperados durante el 2009 y b) reduccion en
la tasa de cambio y de interés respecto a lo estimado para la formulacién del presupuesto
original.

Del total de desembolsos internos recibidos, el 43.8% fue realizado en el cuarto trimestre
del afio, lo que resultdé en un monto de servicio de intereses y comisiones pagadas menor
al presupuestado (Ver Tabla 11). Por otra parte, la tasa de cambio proyectada
originalmente fue de RD$37.15 x US$1.00, mientras que el promedio del afio fue de
RD$35.89 x US$1.00. En adicién, las tasas de interés del sistema financiero local fueron
estimadas en 24% y 9.5% para los préstamos en pesos dominicanos y dolares
estadounidenses, respectivamente, mientras que la tasa promedio ponderada efectiva
para el 2009 fue 12.4% en pesos dominicanos y 8.9% en dolares estadounidenses.

Por otra parte, el resto de las instituciones del sector publico no financiero (excluye la
Secretaria de Estado de Hacienda y la Tesoreria Nacional), durante el afio 2009 realiz6
pagos a la banca comercial local por RD$18,020.8 millones (US$501.7 millones) de
principal, y RD$1,334.3 millones (US$37.2 millones) de intereses y comisiones, de
acuerdo a cifras suministradas por el Banco de Reservas de la Republica Dominicana.
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Vc. Plan de Recapitalizaciéon del Banco Central

En enero de 2009, la Secretaria de Estado de Hacienda coloc6 bonos a 3, 5y 7 afios por
un total de RD$13,826.7 millones, distribuidos en RD$5,000.0 millones de bonos a 3y 5
afios con tasas de cup6n de 16% y 17% respectivamente, y RD$3,826.7 millones en
bonos a 7 afios a una tasa de cupén de 18%.

Al 31 de diciembre de 2009, el monto en circulacidon de instrumentos destinados al Plan
de Recapitalizacion del Banco Central asciende a RD$82,740.9 millones, distribuidos en
bonos con plazos de vencimientos a 3, 5y 7 afios. Por otra parte, en cumplimiento con lo
establecido en la Ley No0.167-07, durante el afio 2009 la Secretaria de Estado de
Hacienda realizé pagos de intereses al Banco Central por un monto total de RD$17,417.1
millones.

Del monto de intereses devengados en 2008, el monto de RD$5,050.0 millones fue
reprogramado para ser pagado durante el ejercicio fiscal del afio 2009, de acuerdo a lo
estipulado en la “Ley de Modificacion al Total de Gastos Aprobados en el Presupuesto de
Ingresos y Ley de Gastos Publicos del Gobierno Central” para el afio 2008, los cuales se
pagaron en su totalidad durante el afio 2009.

Por otra parte, durante el afio 2009, los bonos emitidos para la Recapitalizacion del Banco
Central generaron intereses por un monto de RD$12,367.1 millones, los cuales fueron
estipulados en el “Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos” del afio 2009, y
fueron pagados en su totalidad durante el ejercicio fiscal 2009.

Es importante resaltar que, de acuerdo a los articulos 8 y 11 del Reglamento de la Ley
No. 167-07, estos instrumentos no son amortizables en efectivo, sino que se sustituyen, a
su vencimiento, por nuevos instrumentos con caracteristicas acordes con las condiciones
vigentes del mercado (plazos y tasas de interés). Luego de que el Banco Central sea
capitalizado, el reembolso del capital se realizara con el superavit generado por el Banco
Central en cada afio.

Vd. Subastas de Bonos de la SEH

El Articulo 22 de la Ley No. 498-08 de Presupuesto 2009 autoriza a la Secretaria de
Estado de Hacienda a contratar y desembolsar un monto maximo de RD$19,013.0
millones como financiamiento de apoyo presupuestario tanto por medio de titulos o bonos
a ser emitidos en el mercado local asi como por medio de créditos bancarios.

Sobre la base de la autorizacion estipulada en el Presupuesto 2009 y en cumplimiento de
las regulaciones establecidas en la Resoluciéon N0.069-09 y el Decreto No0.169-09, al 31
de diciembre de 2009, la Secretaria de Estado de Hacienda realizé diez (10) colocaciones
de bonos mediante el proceso de subasta publica.

En marzo de 2009, se inicié el Programa de Subastas de Bonos Publicos con una primera
emision de RD$12,000.0 millones, detalladas en tres series de 2, 3, 5y 7 afios por
RD$5,000.0 millones, RD$5,000.0 millones, RD$1,000.0 millones y RD$1,000.0 millones
respectivamente. Luego se realizé una modificacion de la primera emision, a través del
Decreto No.727-09 del 2 de octubre, en la cual se cancel6 la serie de 7 afios y se
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ampliaron las series de 2, 3 y 5 afios en RD$513.0 millones, RD$7,000.0 millones y
RD$500.0 millones, respectivamente.

A lo largo del cuarto trimestre, se ofertaron bonos a 2 afios por el monto de RD$3,066.2
millones, de los cuales se adjudicaron RD$2,300.4 millones; mientras que de los bonos a
3 afios se ofertaron RD$10,013.4 millones, de los cuales RD$7,868.5 fueron adjudicados;
y finalmente, de los bonos a 5 afios se ofertaron RD$1,549.3 millones, siendo de estos
RD$1,228.9 millones adjudicados.

En el transcurso del afio se demandd bonos a 2 afios por el monto de RD$7,747.2
millones, de los cuales se adjudicaron RD$5,513.0 millones; mientras que de los bonos a
3 afnos se demandaron RD$13,615.9 millones, de los cuales RD$12,000.0 millones fueron
adjudicados; y finalmente, de los bonos a 5 afios se demand6é RD$2,035.0 millones,
siendo de estos RD$1,500.0 millones adjudicados, colocandose la totalidad del saldo de
las series. (Ver tabla 12).

Tabla 12: Resultados Subasta SEH

Fecha Subasta | Fecha Vencimiento Subastado Demandado Adjudicado Tasa Promedio
Ponderada
10/03/2009 04/02/11 RD$2,000,000,000 RD$1,469,000,000 RD$1,169,000,000 12.3370%
14/04/2009 04/02/11  RD$500,000,000  RD$576,000,000 RD$496,000,000 14.9521%
05/05/2009 04/02/11 RD$1,000,000,000  RD$500,000,000 RD$100,000,000 14.9500%
SEH1-2011 02/06/2009 04/02/11  RD$400,000,000  RD$308,000,000 RD$105,000,000 14.5000%
Monto de Emisién 07/07/2009 04/02/11  RD$300,000,000 RD$69,700,000 RD$19,700,000 14.0635%
RDS5,513.0MM 04/08/2009 04/02/11 RD$1,300,000,000 RD$1,427,900,000 RD$1,197,900,000 12.0058%
01/09/2009 04/02/11  RD$200,000,000  RD$195,000,000 RD$125,000,000 12.2000%
06/10/2009 04/02/11 RD$2,300,400,000 RD$1,993,600,000 RD$1,534,600,000 12.0000%
03/11/2009 04/02/11  RD$665,800,000  RD$893,000,000 RD$665,800,000 12.0000%
01/12/2009 04/02/11  RDS$100,000,000  RD$315,000,000 RD$100,000,000 11.2000%
Total RDS5,513,000,000
Saldo Disponible RDSO
10/03/2009 10/02/12 RDS$2,000,000,000 RDS$2,109,800,000 RD$1,886,700,000 14.3609%
14/04/2009 10/02/12  RD$500,000,000  RD$243,200,000 RD$178,200,000 14.1058%
05/05/2009 10/02/12  RD$300,000,000 RD$9,000,000 RD$9,000,000 14.0000%
SEH1-2012 02/06/2009 10/02/12 RDS$1,100,000,000 RD$1,000,000,000 RD$1,000,000,000 14.0000%
Monto de Emisién 07/07/2009 10/02/12 RDS$1,100,000,000 RD$1,007,600,000 RD$1,007,600,000 13.9973%
04/08/2009 10/02/12 RD$50,000,000  RD$110,000,000 RD$50,000,000 14.0000%
RD$12,000.0MM
01/09/2009 10/02/12  RD$200,000,000  RD$105,000,000 RDSO
06/10/2009 10/02/12 RD$7,868,500,000 RDS5,791,100,000 RD$5,723,600,000 14.4656%
03/11/2009 10/02/12 RDS2,044,900,000 RDS$2,970,400,000 RD$2,044,900,000 13.9507%
01/12/2009 10/02/12  RD$100,000,000  RD$269,800,000 RD$100,000,000 13.1445%
Total RD$12,000,000,000
Saldo Disponible RD$SO
10/03/2009 07/02/14
14/04/2009 07/02/14  RD$100,000,000 RD$76,100,000 RD$11,100,000 16.6689%
05/05/2009 07/02/14  RD$200,000,000  RD$246,000,000 RD$200,000,000 15.2925%
SEH1-2014 02/06/2009 07/02/14  RD$200,000,000
Ll 07/07/2009 07/02/14
Monto de Emision
04/08/2009 07/02/14  RD$350,000,000 RD$60,000,000 RD$60,000,000 16.0150%
RD$1,500.0MM
01/09/2009 07/02/14
06/10/2009 07/02/14 RD$1,228,900,000  RD$908,500,000 RD$908,500,000 16.0034%
03/11/2009 07/02/14  RD$320,400,000  RD$744,400,000 RD$320,400,000 15.8444%
01/12/2009 07/02/14
Total RD$1,500,000,000
Saldo Disponible RDSO

Fuente: Direccion General de Crédito Publico.
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Por otra parte, en términos de las tasas de cupdn de asignacion de subasta, se puede
notar un descenso considerable de las tasas para la serie SEH1-2011 pasando a 11.2%
en promedio ponderado en la uUltima subasta, una disminucion de 114 puntos bases con
relacion a la primera subasta de marzo. Por su parte la serie SEH1-2012 también
experimentd una disminucidn en relacion a la subasta del mes de marzo disminuyendo
122 puntos bases pasando de 14.4% en marzo a 13.1% en diciembre. La serie SEH1-
2014 disminuy6 82 puntos bases en su Ultima subasta de noviembre situandose en 15.8%
de 16.7% en abril. (Ver Grafico 11).

Grafico 11: Tasas de Asignacién Promedio Ponderadas por Serie
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Ve. Desempeiio de los bonos domésticos en el mercado secundario

La Secretaria de Estado de Hacienda ha tomado una serie de medidas para estimular el
desarrollo del mercado secundario de capitales doméstico, y como resultado se ha
logrado generar una curva de rendimientos comparativa o “benchmark”.

En cuanto a las transacciones en el mercado secundario por serie, se evidencia un mayor
volumen de titulos transados de la serie de 3 aflos en este mercado. Hasta la segunda
semana de diciembre el valor transado para la serie de 2 afios fue de RD$1,619.4
millones a una tasa promedio ponderada de 13.1832%; para la serie de 3 afios se
transaron RD$3,592.7 millones a 13.5041% y para la serie de 5 afios de RD$219.2
millones a una tasa promedio ponderada de 15.3474%.

Grafico 12: Transacciones en el Mercado Secundario
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Fuente: CEVALDOM vy Direccion General de Crédito Publico.
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Vf. Situacion de los bonos domésticos

Tabla 13: Relacion de tenedores de bonos sequn residencia
Situacion al 31 de diciembre de 2009

Cifras en millones de pesos dominicanos (RD$)

Leyes de Bonos No. 172-03 No.120-05 No.121-05 No.167-07 No. 359-07 No. 490-08 * Subastas SEH

Monto Autorizado 5,140.0 1,888.0 3,825.0  320,000.0 5,000.0 250.0 19,013.0
Total en Circulacion 4,687.2 1,626.7 3,825.0 82,740.9 3,333.3 250.0 19,013.0
Residencia Doméstica 4,027.6 1,623.8 3,825.0 82,740.9 3,333.3 250.0 19,013.0
Personas Fisicas 761.6 122.9 - - - - -
Personas Juridicas 3,266.0 1,500.8 3,825.0 82,740.9 3,333.3 250.0 19,013.0
Residencia Extranjera 659.6 29
Personas Fisicas 40.1 2.9
Personas Juridicas 619.5

Nota: La Ley No. 490-08 se encuentra denominada en millones de Délares Americanos (US$).
Fuente: Banco de Reservas de la Republica Dominicana y Direccion General de Crédito Publico.

a) Bonos para pago de deuda administrativa

1.

Ley No. 172-03: Monto autorizado RD$5,140.0 millones. Al 31 de diciembre de
2009, se han colocado RD%$4,687.2 millones. De dicho monto, el 85.9% esta en
poder de residentes domésticos mientras el restante 14.1% estd en manos de
personas e instituciones financieras extranjeras.

Ley No. 120-05: Monto autorizado RD$1,888.0 millones. Al 31 de diciembre de
2009, se han colocado RD$1,626.7 millones, de los cuales el 99.8% se encuentra
en manos de residentes domésticos.

b) Bonos para la capitalizacién de instituciones financieras publicas

1.

Ley 121-05: Monto autorizado y colocado, RD$3,825.0 millones. De este total,
RD$2,325 millones fueron entregados al Banco Central y RD$1,500 millones al
Banco de Reservas.

Ley 167-07: Monto autorizado RD$320,000.0 millones. Al cierre del cuarto
trimestre de 2009, el monto en circulacién de instrumentos destinados al Plan de
Recapitalizacion del Banco Central, asciende a RD$82,740.9 millones, distribuidos
en bonos con plazos de vencimientos a 3, 5y 7 afios.

c) Bonos de Reconstruccion Tormenta Noel

1. Ley No. 359-07: Monto autorizado y colocado, RD$5,000.0 millones, a una tasa de

interés fija del 8.0% anual y vencimiento a 3 afios, con opciones de redencién
parcial anticipada. En el 2009 se realizaron pagos de principal por RD$1,666.7
millones. El monto total en circulacion al 31 de diciembre de 2009 es de
RD$3,333.3 millones, y en su totalidad estd en manos de instituciones financieras
domeésticas.
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d) Bonos CDEEE

1. Ley No. 490-08: Monto autorizado US$250.0 millones (equivalentes a RD$8,981.6
millones), a una tasa de interés fija del 8.0% anual, y vencimiento en junio 2010,
2011 y 2012. Por otra parte, el valor facial de dichos bonos pueden ser utilizados a
su vencimiento para fines de pagos de impuestos. La totalidad de dichos titulos
fue transferida a la CDEEE.

e) Bonos SEH

1. Bonos Subasta SEH: En el Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos
correspondiente al afio 2009, se autoriza a la Secretaria de Estado de Hacienda a
contratar y desembolsar un monto maximo de RD$19,013.0 millones como
financiamiento de apoyo presupuestario. Con cargo a dicha autorizacion, durante
el cuarto trimestre del afio, se realizaron tres subastas publicas de titulos de bonos
de la SEH por el total del monto disponible. De dicho monto, RD$2,300.4 millones
fueron adjudicados en bonos a un plazo de 2 afios a una tasa cupon de 12%;
RD$7,868.5 millones en bonos a un plazo de 3 afios y a una tasa cupén de 14%; y
los RD$1,228.9 millones restantes en bonos a un plazo de 5 afios y una tasa
cupén de 16%, para un total adjudicado en el trimestre de RD$11,397.8 millones.
Durante el afio 2009, la SEH coloc6 la totalidad del monto autorizado mediante la
Ley de Presupuesto (RD$19,013.0 millones).

VI. Deuda del Tesoro

Al 31 de diciembre de 2009, las lineas de crédito administradas por la Tesoreria Nacional,
no presentan saldo adeudado. En cuanto al servicio de estos créditos, el Gobierno
Central, representado por la Secretaria de Estado de Hacienda, realiz6 pagos de
intereses durante el afio 2009, por RD$1,119.6 millones (equivalentes a US$31.0
millones)*, dada una tasa promedio ponderada de 11.9%.

VIl. Deuda Contingente

Deuda Externa

1. Sector Privado Garantizado: Parte de la deuda externa contraida por el sector
privado, en especifico, la contratada por las instituciones privadas Intec,
Fundapec, Chase y PUCMM esta contractualmente garantizada por el Gobierno
Central. Al 31 de diciembre de 2009, la deuda de estas instituciones privadas con
el exterior ascendio a US$17.0 millones.

¥ ncluidos en el servicio y ejecucién presupuestaria del Gobierno Central.
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Deuda Interna

1. Ley No. 174-07: Autorizé a la Secretaria de Estado de Hacienda a suscribir un
aval financiero con la finalidad de garantizar los préstamos de la banca comercial
local a las empresas de Zonas Francas por un monto de hasta RD$1,200.0
millones. A la fecha, la banca comercial ha ejecutado RD$147.6 millones y
US$8.9 millones, equivalentes a US$13.0 millones, los cuales han pasado en su
totalidad a ser deuda publica.

Tabla 14: Avales Otorgados a las empresas de Zonas Francas
bajo la Ley No. 174-07

Fechade Tasade
Empresa de Zona Franca Referencia StandBy Moneda Monto Estatus Ejecucion Interés  Vencimiento
TOTAL EN USD 30,254,725.93
Total Ejecutado en USD 8,879,725.93
TOTAL EN DOP 147,550,199.08
Total Ejecutado en DOP  147,550,199.08

BOJOS LEATHER STANDBY-LOCAL-SDP-001-2007 DOP 126,250,000.00 PAGADA POR SEH 1-Apr-08 22.0% 1-Apr-09
RAMSA STANDBY-LOCAL-SDP-017-2007 usb 1,500,000.00 PAGADA POR SEH 10-Apr-08 7.5% 10-Apr-09
CAPE-SPORTSWEAR, S.A. STANDBY-LOCAL-SDP-009-2007 usD 450,000.00 PAGADA POR SEH 14-Apr-08 8.0% 14-Apr-09
F & J INTERNACIONAL STANDBY-LOCAL-SDP-010-2007 usb 500,000.00 PAGADA POR SEH 14-Apr-08 8.0% 14-Apr-09
TOYER ENTERPRISES CORP. STANDBY-LOCAL-SDP-021-2007 usD 450,000.00 PAGADA POR SEH 8-May-08 8.0% 8-May-09
TAINO LEATHER PRODUCTS, INC. STANDBY-LOCAL-SDP-040-2007 usb 270,000.00 PAGADA POR SEH 20-Jun-08 9.0% 20-Jun-09
F JINDUSTRIES, C. POR A. STANDBY-LOCAL-SDP-022-2007 usb 750,000.00 PAGADA POR SEH 20-Jun-08 8.0% 20-Jun-09
BOJOS LEATHER STANDBY-LOCAL-SDP-038-2007 usD 850,000.00 PAGADA POR SEH 7-Nov-08 10.0% 7-Nov-09
DOMINICAN POTTERY, INC, STANDBY-LOCAL-SDP-044-2007 usD 629,725.93 PAGADA POR SEH 5-Dec-08 9.0% 5-Dec-09
DOMINICAN POTTERY, INC, STANDBY-LOCAL-SDP-047-2007 usb 270,000.00 PAGADA POR SEH 5-Dec-08 9.0% 5-Dec-09
INALERT STANDBY-LOCAL-SDP-028-2007 usb 1,000,000.00 EJECUTADA 8-May-09 11% 8-May-10
EMPRESAS T &M, S.A STANDBY-LOCAL-SDP-025-2007 usb 760,000.00 EJECUTADA 8-May-09 11% 8-May-10
A& R INTERNATIONAL STANDBY-LOCAL-SDP-019-2007 usb 450,000.00 EJECUTADA 26-May-09 11% 26-Apr-10
NEW PRIME, INC. STANDBY-LOCAL-SDP-007-2007 usD 400,000.00 EJECUTADA 26-May-09 10% 26-May-10
POLANCO FASHION STANDBY-LOCAL-SDP-026-2007 usb 350,000.00 EJECUTADA 26-May-09 10% 26-May-10
ALEXANDER MANUF. STANDBY-LOCAL-SDP-039-2007 usb 250,000.00 EJECUTADA 13-Oct-09 10% 13-Oct-10
MOVITEX No. Préstamo 668-1-168-000114-8 DOP 21,300,199.08 EJECUTADA 30-Dec-09 12% 30-Dec-10
GRUPOM STANDBY-LOCAL-SDP-008-2007 usb 5,000,000.00 VIGENTE
MARGARITA INTER., LTD STANDBY-LOCAL-SDP-006-2007 usb 5,000,000.00 VIGENTE
D'CLASE MANUFACTURING STANDBY-LOCAL-SDP-013-2007 usb 2,000,000.00 VIGENTE
ANTILLES MANUFACTURING, S.A STANDBY-LOCAL-SDP-041-2007 usb 1,500,000.00 VIGENTE
UNION TEXTIL INTL STANDBY-LOCAL-SDP-011-2007 usb 1,000,000.00 VIGENTE
ANA MANUFACTURING STANDBY-LOCAL-SDP-033-2007 usb 1,000,000.00 VIGENTE
WESTPOINT MANUFACTURING STANDBY-LOCAL-SDP-014-2007 usb 1,000,000.00 VIGENTE
AMERICAN APPAREL ASSOCIATES STANDBY-LOCAL-SDP-015-2007 usb 1,000,000.00 VIGENTE
D'CLASE SHOES STANDBY-LOCAL-SDP-027-2007 usb 750,000.00 VIGENTE
ZONA FRANCA INDUSTRIAL NOTIONS ~ STANDBY-LOCAL-SDP-043-2007 usb 700,000.00 VIGENTE
RJTORRES M.F.G, S.A STANDBY-LOCAL-SDP-020-2007 usb 600,000.00 VIGENTE
X-CELL FASHION CORP STANDBY-LOCAL-SDP-023-2007 usb 500,000.00 VIGENTE
ATLANTIC MANUFACTURING * No. Préstamo 600-2-010-4839-1 USD 500,00000 VIGENTE
GLOBAL TECHNOLOGY GROUP STANDBY-LOCAL-SDP-042-2007 usb 300,000.00 VIGENTE
QEL DOMINICANA STANDBY-LOCAL-SDP-012-2007 usb 200,000.00 VIGENTE
SOUTHERN INVESTMENT INTL STANDBY-LOCAL-SDP-024-2007 usb 200,000.00 VIGENTE
CAMILA APPAREL, S.A STANDBY-LOCAL-SDP-032-2007 usb 125,000.00 VIGENTE
1/ Préstamo otorgado directamente por el Banco de Reservas a dicha empresa, originalmente por US$480,000.0 y finalmente otorgado en DOP.
2/ Préstamo otorgado directamente por el Banco de Reservas a dicha empresa. 2 5

Fuente: Banco de Reservas de la Republica Dominicana y Direccién General de Crédito Publico.
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1. Ley 192-07: Autoriz6 a la CDEEE, a través de la SEH, a la apertura de una carta
de crédito stand-by, irrevocable, revolvente hasta un maximo de veintisiete veces
(27), de renovacién anual automética, por un valor de US$30.0 millones para
garantizar el contrato de transformacién de energia, que contempla la construccion
de dos plantas alimentadas por carb6n mineral. Este aval fue entregado a la
CDEEE. La ejecucion de dicho proyecto no ha sido necesaria, por lo que en
diciembre 2009 fue sometido al Congreso Nacional, y aprobado por el Senado de
la Republica, el proyecto de ley mediante el cual se deroga dicha carta de crédito,
estando pendiente la aprobacion por parte de la Camara de Diputados.

2. Ley 15-08: que aprueba el “Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos”,
autorizdé a la Secretaria de Estado de Hacienda a emitir avales por un monto
maximo de RD$1,500.0 millones para garantizar la reconstruccion del sector
privado en las zonas afectadas por la Tormenta Olga. A la fecha, se han otorgado
avales por un monto de RD$50.0 millones a favor de Hoyo de Lima Industrial y
US$7.0 millones (RD$246.8 millones), a favor de Bojos Tanning Inc.

VIIl. Deuda Administrativa

En el “Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos” para el afio 2009 se autoriza a
la Secretaria de Estado de Hacienda a emitir bonos por un monto maximo de RD$1,000.0
millones para la cancelacion del saldo pendiente de la Deuda Administrativa contraida con
suplidores privados hasta el 31 de diciembre de 2005.

En el periodo octubre-diciembre 2009, se realizaron pagos de Deuda Administrativa en
efectivo por RD$3.6 millones, para un total de RD$28.1 millones para el periodo enero-
diciembre de 2009, de los cuales RD$19.6 millones fueron pagados en efectivo y RD$8.5
millones en bonos a través de la Ley de Bonos 120-05.

Tabla 15: Deuda Administrativa

Cifras en millones de pesos dominicanos (RD$)

Pagos de Deuda Presupuesto Pagado
Administrativa P Oct-Dic Ene-Dic
Total 1,000.0 3.6 28.1
Bonos - 8.5
1,000.0
Efectivo 3.6 19.6

Fuente: Direccion General de Crédito Publico.
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Anexo | — Presupuesto y Ejecucion de Desembolsos de Recursos

Externos
INSTITUCION PRESUPUESTO COMPLEMENTARIO EJECUCION EN US$ TOTAL
Pesos (RD$)  Délares (USDS) ENE-MAR ABR-JUN JUL-SEP  OCT-DIC EJECUTADO
TOTAL RECURSOS EXTERNOS 69,378.0 1,900.8 151.5 110.7 259.7  1,194.9 1,716.8
Proyectos de Inversion 19,811.0 542.8 89.6 414 93.7 108.4 3331
Apoyo Presupuestario 49,567.0 1,358.0 61.9 69.3 166.0  1,086.5 1,383.7
Petrocaribe 8,760.0 240.0 41.9 68.5 84.7 74.4 269.6
Total Proyectos de Inversion 19,811.0 542.8 89.6 414 93.7 108.4 333.1
Presidencia de la Republica 1,894.7 51.9 0.5 - 0.3 1.2 2.0
Gabinete Social 148.6 4.1 0.5 - 0.0 12 17
Oficina Supervisora de Obras del Estado 1,671.8 45.8 - - - - -
Comision Nacional de Emergencia /a 743 2.0 - - 03 0.0 03
Secretaria de Estado de Fuerzas Armadas 910.9 25.0 - - - 10.4 104
Secretaria de Estado de Relaciones Exteriores 37.2 1.0 0.1 0.3 0.4 0.3 11
Secretaria de Estado de Hacienda 5,721.90 156.76 55.08 21.65 58.65 40.47 175.85
Secretaria de Estado de Hacienda 92.9 2.5 - - - - -
Banco Central de la Republica Dominicana /a 22.5 0.6 - 0.1 0.2 0.1 04
Corporacién Dominicana de Electricidad /a 5,420.7 148.5 54.5 215 58.5 35.4 169.8
Direccion General de Aduanas 185.8 5.1 0.6 - - 44 5.1
Direccion General de Impuestos Internos 0.5 0.5
Secretaria de Estado de Educacion 2,022.1 55.4 7.2 5.0 9.5 7.0 28.7
Secretaria de Estado de Salud Publica 3,111.9 85.3 43 7.1 18.8 20.0 50.2
Secretaria de Estado de Salud Publica 557.3 153 - 0.9 0.2 - 11
CERSS: Reforma del Sector Salud 456.6 12.5 24 2.8 2.6 31 10.8
Corporacion de Aguas y Alcantarillado de Santo Domingo /a 485.7 133 - - - 11.1 11.1
Instituto Nacional de Agua Potable y Alcantarillado /a 1,612.3 44.2 1.9 3.5 16.0 5.8 27.2
Secretaria de Estado de Deportes, Educacion Fisica y Recreacion 37.2 1.0 - - - - -
Secretaria de Estado de Trabajo 127.2 35 0.3 0.5 0.3 0.7 1.8
Secretaria de Estado de Agricultura 676.27 18.53 5.43 2.83 1.95 430 14.51
Secretaria de Estado de Agricultura 523.9 14.4 2.6 2.8 0.8 13 7.6
CODOCAFE: Mejoramiento Calidad Café /a 1523 4.2 2.8 - - - 2.8
PROMEFRIN - - 1.1 3.0 41
Secretaria de Estado de Obras Publicas 3,811.5 104.4 15.3 1.8 1.1 20.0 38.2
Secretaria de Estado de Obras Publicas 3,640.6 99.7 03 03 - 20.0 20.5
Oficina para el Reordenamiento del Transporte 170.9 47 15.1 1.5 1.1 - 17.7
Secretaria de Estado de Medio Ambiente y Rec. Nat. 841.2 23.0 - - - - -
Instituto Nacional de Recursos Hidraulicos /a 841.2 23.0 - - - - -
Secretaria de Estado de Economia, Planificacion y Desarrollo /a 500.1 13.7 1.2 15 1.7 2.8 73
Secretaria de Estado de Economia, Planificacion y Desarrollo 309.7 8.5 0.7 1.1 1.0 19 47
Comision Nacional de Energia /a 79.0 2.2 0.5 0.4 0.4 0.7 2.1
Oficina Nacional de Estadistica 111.5 31 - - 03 0.2 0.5
Poder Judicial 118.9 33 0.2 0.8 0.9 11 3.0
Total Apoyo Presupuestario 49,567.0 1,358.0 61.9 69.3 166.0  1,086.5 1,383.7
Apoyo Presupuestario 40,807.0 1,118.0 20.0 0.7 813 10121 1,114.1
Petrocaribe 8,760.0 240.0 419 68.5 84.7 744 269.6

a/ Incluye transferencias de recursos externos del gobierno central a instituciones descentralizadas
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Anexo Il -Contrataciones de Deuda Externa Contempladas en el

Presupuesto 2009

Contratacién en Monto Fecha
Fuentes Financieras Externas Presupuesto 2009 Contratado Unidad Ejecutora Acreedor v
W Promulgacién
(US$) (US$)
Total de Nuevos Financiamientos Contratados 3,568.7 2,448.6
Total de financiamientos destinados a Proyectos de
Inversién 1,683.7 719.0
Total de Contratos Aprobados 827.2 719.0
78.7 EXPORTFINANS 23-Nov-2009
1 Proyecto Hidroeléctrico Las Placetas 110.0 25.0 CDEEE BNP PARIBAS/FORTIS 23-Dec-2009
15.0 BNP PARIBAS/FORTIS 23-Dec-2009
. 45.0 13-Aug-2009
2 Proyecto Acueducto Higuey-Bavaro 75.0 INAPA DEUTSCHE
30.0 13-Aug-2009
3 Proyecto Acueducto de Samana 50.3 50.3 INAPA BNDES 30-May-2009
4 Proyecto Hidroeléctrico Palomino 100.0 500 CDEEE BCIE 30-May-2009
50.7 BNDES 30-May-2009
5  Const Hospital Traumatologico Ciudad de la Salud 125.0 A2 SESPAS DEUTSCHE 2SN AL
145 23-Nov-2009
6  Proyecto Hospital Monte Plata y Montecristi 90.0 79.6 SESPAS DEUTSCHE 23-Nov-2009
10.4 23-Nov-2009
7 Plan Sierra 13.4 13.4 SEA AFD 21-Oct-2009
8  Proyecto Carretera Casabito - Constanza 20.0 20.0 SEOPC DEUTSCHE 21-Oct-2009
9 Proyecto Corredor Duarte 167.0 48.7 SEOPC BNDES 21-Oct-2009
10 Programa de Fortalecimiento de la DGII 10.5 10.5 DGlI BID 29-Dec-2008
Proyecto Terminacion de Obras Viales e
& Infraestructura del Mercado de Santo Domingo 45.0 45.0 OISOE DEUTSCHE 23-Nov-2009
Modernizacién de Administracion de las Finanzas
12 Publicas (PAFI) 21.0 21.0 SEH BID 30-May-2009
Total Contratos Pendientes de Aprobacion 856.5 -
13 Proyecto Acueducto Multiple de Peravia 95.0 - INAPA Pendiente de Negociacion y Firma
14  Proyecto Acueducto de Nagua 20.0 - INAPA Pendiente de Estructuracion y Firma
15 Proyecto Construccién Red Nacional Alimentaria 180.0 - OISOE Pendiente de Estructuracion y Firma
16 gﬁ;";ﬁg”cc'on y Construccion Obras Centro 60.0 ; OISOE Pendiente de Estructuracion y Firma
17  Equipamiento Oncologico de la UASD 50.0 - OISOE Pendiente de Estructuracion y Firma
18 Equipamiento Edificio de Investigacion de la UASD 25.0 - OISOE Pendiente de Estructuracion y Firma
19 Equlpar_me_nto ) (D SEIET VCEhe 20.0 - OISOE Pendiente de Estructuracion y Firma
Comunitario
20 Compra de lanchas MGD - Marina de Guerra 55 - SEFA Pendiente de Estructuracion y Firma
21  Prog. Apoyo Nivel Basico y Medio (Plan Decenal) 70.0 - SEE BID En Negociacion
22 gzra\oi\éiic)hamlento Multiple Rio Camd (Presa 106.0 - INDRHI Pendiente Envio al Congreso Nacional
23 Proye_cto Construcuqn deleaicelesparglaReising 225.0 - OISOE Pendiente de Negociacion y Firma
del Sistema Carcelario
Total de financiamientos destinados a Apoyo
Presupuestario 1,885.0 1729.6
Total de Contratos Aprobados 1,810.0 1,729.6
1 Acuerdo PetroCaribe 2 300.0 269.6 SEH/REFIDOMSA PDVSA -
! ” SEH /CDEEE /
2 Proyecto de Emergencia y Gestion de Desastres 80.0 80.0 INDRHI BM 3-Apr-2009
Programa de Apoyo a Politicas de Fomento de la SEH / SEEPYD /
3 Productividad y la Competitividad 120.0 60.0 CNC BID 30-May-2009
4 Programa Proteccién Social 60.0 70.0 SEH ’G"’Tb'”e‘e BID 17-Dec-2009
Social
5 Programa Apoyo a las Politicas de Desarrollo 150.0 150.0 SEH BM 4-Nov-2008
6 Programa Apoyo a las Politicas Fiscales 150.0 150.0 SEH BM 4-Nov-2008
7 Programa Fortalecimiento Fiscal 500.0 500.0 SEH BID 4-Nov-2008
8 Acuerdo Stand-by 450.0 450.0 SEH FMI 4-Nov-2008
Total Contratos Pendientes de Aprobacién 75.0 -
9 Apoyo a la Infraestructura Vial 75.0 - SEH Pendiente de Estructuracion y Firma

1/ Incluye los contratos de préstamos estipulados en la Modificacién al Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos al 2009.

2/ Segln ejecucion del Acuerdo de Petrocaribe.
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Anexo lll -Otros Contratos de Préstamos Aprobados por el
Congreso

Monto
Fuentes Financieras Externas Contratado Unidad Ejecutora Acreedor Fecha .. Observaciones
Promulgacion
(US$)
Total de Nuevos Financiamientos Contratados 203.2
Financiamientos destinados a Proyectos de Inversién
Aprobados en Congreso Nacional 203.2
1 Proy.ectolfie Re:*ha.bllnamon del Sistema de 120  SEH/CDEEE B 3-Apr2009
Distribucion Eléctrica
) Proy.ectolfje Re{haplhtacmn del Sistema de 100  SEH/CDEEE BID 30:May-2009
Distribucion Eléctrica
Programa de Rehabilitacion por Fases Multiples y Depositados en
3 Mantenimiento de Carreteras (Fase 1) 00 SEOPC OPEP 30-May-2009 Perfodo Anterior
s Proyect.o para el Desarrollo de Provincias Rurales 50 SEEPYD OPEP 3-May-2009 Deposﬁados en
Fronterizas Periodo Anterior
5 Proyecto dg Desechos de Aguas Residuales en los 40 SEEPYD OPEP 30-May-2009 Deposnados en
Centros Turisticos Periodo Anterior
Segunda Fase
6 z(reo%r:;r;alies :poyo ala Reforma del Sector Salud - Bl 17:06c:2000  Proyecioen
¢ 05  CERSS Ejecucion
Equipamiento Cuerpo Especializado Seguridad Ner.
" Fronteriza (CESFRONT) 131 FFAA DEIREAE  AREALY
Proyecto de Agua y Saneamiento de las Zonas
8 quisicas 215 SEEPYD BM 23-Dec-2009
. . o Ampliacion
g Froyect de Sancamenio laly Sanaro Caads SOCIETE GENERALE  23:Dec2009  Proyecioen
J 111 CAASD Ejecucion
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Anexo IV —Contrataciones de Deuda en Congreso Nacional
Pendientes de Aprobacién

Monto
Fuentes Financieras Externas Contratado Unidad Ejecutora Acreedor Fecha Depésito
(USS$)
Financiamientos en Congreso Nacional 54.0
Programa De Desarrollo Social Y Economico para
1 poblaciones vulnerables en las Provincias de la 14.0 SEEPYD FIDA 3-Aug-2009
frontera
2 Proyecto de Rehabilitacion de Redes de Distribucion 30.0 CDEEE OFID 21-Sep-2009
3 Proyecto de Inversion en Proteccion Social 10.0 GCPS BM 13-Nov-2009
4 Linea de Crédito Rotatoria * 50 SEH BID 22-Aug-2007

1/AI no obtenerse la ratificacion del Congreso dentro del plazo establecido para la entrada en vigencia, dicha oferta de linea de crédito quedd cancelada. Se esta pendiente de
retirar la documentacion correspondiente que habia sido depositada en el Congreso Nacional.
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